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Ziele und Methodi FNzH

» Die Studie ,Kapitalanlagen 2026 ist eine Untersuchung der FNZ Bank SE in Zusammenarbeit mit dem renommierten, weltweit aktiven
Marktforschungsinstitut Toluna.

» Die Studie wird jahrlich erhoben und hat das Ziel, die Markterwartungen der deutschen Bevolkerung fiir das aktuelle Jahr sowie die geplanten
Kapitalanlagen zu analysieren. Die Studie wurde in 2026 zum achten Mal durchgefiihrt.

» Die in der Studie dargestellten Berechnungen basieren auf den Einschatzungen der Befragten unter den aktuellen Marktbedingungen.

* Fir die Studie wurden 1.000 Bundesburger mit einem Mindestalter von 18 Jahren online durch das Marktforschungsinstitut Toluna befragt. Die
Stichprobe der Teilnehmer kann fiir den deutschen Markt als reprasentativ angesehen werden.
+ Die Auswahl der Teilnehmer erfolgte durch Toluna, vollkommen unabhangig von bestehenden Kundenbeziehungen der FNZ Bank SE.
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1/3) Key Learnings: Kapitalanlagen 2026 FNZH

Fir 2026 erwarten vor allem junge und risikobereite Anleger positive Entwicklungen am Aktienmarkt

Der Uberwiegende Teil der Anleger erwartet 2026 positive Aktienrenditen, sieht aber gleichzeitig ein héheres Risiko im Vergleich zu
Fonds und ETFs

Bei Immobilien, ETFs und Fonds erwarten Anleger zunehmend positive Wertentwicklungen, beim Sparbuch hingegen zunehmend
negative

Besonders die Kohorte der Gber 60-jahrigen Teilnehmer steht Investmentfonds hinsichtlich ihrer Performance positiv gegenliber

Alle Vermogensgruppen trauen ETFs eine Uberwiegend positive Wertentwicklung zu — bei der Gruppe der Hochvermégenden zeigt
sich dies jedoch besonders deutlich

Trotz der mit Abstand niedrigsten Performanceerwartung flr 2026 halten viele Deutsche weiterhin am Sparbuch fest

b 4 A A A O 4



(2/3) Key Learnings: Kapitalanlagen 2026 FNZIl

Tagesgeldkonten sind weiterhin am beliebtesten, zeigen aber im Vergleich zum Vorjahr einen leichten Ruckgang

Im Gegensatz zu Tagesgeldkonten nimmt die geplante Nutzung von Anleihen 2026 wieder leicht zu

Besonders die 18- bis 29-Jahrigen zeigen sich gegenlber der Nutzung von Investmentfonds am aufgeschlossensten

Aktien- und Mischfonds zahlen zu den beliebtesten Fondstypen — rund ein Viertel der Interessierten beabsichtigt mit hoher
Wahrscheinlichkeit, in Aktienfonds zu investieren

Bei Anlegern, die eine Investition in Investmentfonds erwagen, stehen 2026 ungeachtet volatiler Markte weiterhin Aktien- und
Mischfonds im Fokus

Beim ETF-Sparen sind Frauen auch in 2026 stark unterreprasentiert. Mehr als jeder vierten Frau ist dabei der Begriff ETF nicht
bekannt

)
)
)
)
)
)



(3/3) Key Learnings: Kapitalanlagen 2026 FNZH

Auch bei ETFs sind Aktien-ETFs der beliebteste Fondstyp

In 2026 steigt das Interesse an ETFs kategorienlbergreifend, wahrend Rohstoffe infolge der Energiekrise besonders deutlich zulegen
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Fur 2026 erwarten vor allem junge und risikobereite Anleger positive Entwicklungen am ESNyd

Wie wird sich der Aktienmarkt 2026 entwickeln? Alle Angaben in %

u Stark steigen Steigen Gleichbleiben Sinken u Stark sinken

Gesamt Gesamt
Weiblich 49,7 22,0
Mannlich

Sehr gering

Gering

Risikobereitschaft Mittel
Hoch

Sehr hoch

0
48,5 15,1 B
54,3 20,7 13,0 ]

Vermogen
(in Euro) 151-400T
>4007T

34,4 17,9
39,2
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36,2 15,8 0,0
45,5 9.1 s
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<500 €
500-1.000 €
Einkommen 1.001-2.000 €
2.001-4.000 €
>4.000 €
Max. qualifizierter Hauptschulabschluss
Mittlere Reife
Abitur/Fachabitur 4.8 30,6 42,4 20,1
Hochschulabschluss 4 40,9 38,5 16,8
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Der uberwiegende Teil der Anleger erwartet 2026 positive Aktienrenditen, sieht aber
gleichzeitig ein hoheres Risiko im Vergleich zu Fonds und ETFs

FNZIR

Wie schéatzen Sie die Wertentwicklung der folgenden Geldanlagen im Jahr 2026 ein? Alle Angaben in %*
m Stark an Wert verlieren Etwas an Wert verlieren |:] Gleich bleiben
m Stark an Wert gewinnen Etwas an Wert gewinnen
13,9

9,1
[or]

369 m
29,1 [ 25 |
) 26,3
20 18,2 18,1 18,5 17,7 17,9 151 134
' ! 9,5 8,0
11,7 12,2 9.2 9.6 L) 121 -10,8
’ 180 : Car 178 a5 168 158 196 ' 215
a4z a7 e

[ 242 | [ 258 | [346 ]| [252| [258 ]| [248]| [458 ]| [383] [448] [318] [386] [329] [ 439]
Immobilien Aktien Investmentfonds ETFs Kryptowahrungen ELTIFs Festgeld Anleihen Tagesgeld Neuartige Zertifikate Derivate Sparbuch
Geldanlagen

. . « (Crowdfunding
* Fehlende zu 100% = ,Kenne ich nicht etc.)



Bei Immobilien, ETFs und Fonds erwarten Anleger zunehmend positive FNZH
Wertentwicklungen, beim Sparbuch hingegen zunehmend negative
Jahresvergleich: Wie schatzen Sie die Wertentwicklung der folgenden Geldanlagen ein?
Neuartige Geldanlagen* _ 3,0
Kryptowshrungen 30 4
Immobilien 3.5
Sparbuch 26 ——
Tagesgeld 2.9
Festgeld 3,0
Anleihen 3,0
Aktien > 3,2
Derivate 2,9
Zertifikate 3,0 <
Investmentfonds 3,2 2022
2023
ETFs 3,3 2024
ELTIFs** 3,1 —_— 2025
2,4 2,6 2,8 3,0 3,2 3,4 3,6

Lesebeispiel: Sparbuch 2025: Die Befragten gehen im Durchschnitt von einer Entwicklung zwischen ,gleich bleibend (3)” und ,stark an Wert verlieren (0)” aus

Crowdfunding etc ELTIFs wurden in 2025 erstmalig abgefragt
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Besonders die Kohorte der Uber 60-jahrigen Teilnehmer steht Investmentfonds
hinsichtlich ihrer Performance positiv gegenube

Wie schatzen Sie die Wertentwicklung von Investmentfonds im Jahr 2026 ein?*

Vermogen
(in Euro)

Abschluss

Gesamt -14,7
Weiblich -15,1
Mannlich -143
Sehr gering 120 -16,7
Gering -18,0
Mittel -39 -12,1
Hoch 46 -12,6
Sehr hoch 43 -13,0
<25T .87 -15,5
25-50T -16,0
51-150T 21 -12,6
151-400T -3,3 -11,5
>400T 2,9 -11,8
18-29 73 -15,3
30-39 -5 -21,8
40-49 50 -22,3
50-59 =g 8,8
60 Jahre und élter 157 -11,0
<500 € IE7gEm -10,5
500-1.000 € I B A -16,9
1.001-2.000 € 73 -16,1
2.001-4.000 € -14,5
>4.000 € m=5Bm -105
Max. qualifizierter Hauptschulabschluss L8770 -21.3
Mittlere Reife -13,8
Abitur/Fachabitur -39 -12,1
Hochschulabschluss -13,4

M Stark an Wert verlieren

*Fragestellung richtet sich ausschlieRlich an die Teilmenge der Befragten, die Investmentfonds bereits kannten

Etwas an Wert verlieren

FNZIR

Alle Angaben in %

Etwas an Wertgewinnen M Stark an Wert gewinnen Gleich bleiben:
31,6 65 | 41,6
284 63 | 45
34,4 67 | 39,1
____________________________________________ 45,0
22,5 {38 ] -
355 338 ] 404
33,9 L 55 | 445
36,8 149 | 31,0
30,4 38 | 174
254 L 55 ] -
37,0 139 403
38,5 08 | 37.1
31,1 98 | 443
50,0 883 | 26,5
29,9 A 58
26,3 |83 | 421
28,9 A 36.4
30,6 63 | 46,3
36,7 2 3| 438
15,8 53 | £0.5
23,4 { 50 | 429
28,9 | 48 | 429
34,4 31 | 40,2
43,0 70 | 7
28,0 87 | 33,3
27,7 L 4.8 | 48,1
35,3 58 | 43,0
36,6 81 | .6




Alle Vermogensgruppen trauen ETFs eine uberwiegend positive Wertentwicklung zu —
bei der Gruppe der Hochvermogenden zeigt sich dies jedoch besonders deutlich

Wie schatzen Sie die Wertentwicklung von Exchange Traded Funds (ETFs) im Jahr 2026 ein?

Vermogen
(in Euro)

Abschluss

M Stark an Wert verlieren Etwas an Wert verlieren Etwas an Wertgewinnen M Stark an Wert gewinnen
Gesamt 54 -13,56 33,8 104 |
Weiblich 78 -12,8 27,4 08 |
Mannlich -36 -14,0 | 38,8 109 |
——————————————————————————————————————————————————————————————————————— -O:'O_____________________________________________
Sehr gering 1250 -16,7 23,6 1.4
Gering 35 -141 35,9 /7]
Mittel 27 -11,9 374 102 |
Hoch 48 -14,5 34,9 253 |
Sehr hoch oo 5,0 35,0 30 |
<25T .82 -12,7 31,6 39 |
25-50T 45 -13,0 37,0 34 |
51-150T -6 -16,7 373 OS5 |
151-400T 36 -14,5 218 200 |
>400T 0,0 -9.4 46,9 219 |
18-29 65 -16,9 28,2 153 |
30-39 =32 -15,2 32,0 160 |
40-49 L85 -18,7 BEIS) L 112 |
50-59 m=Esm  -8,1 339 AT
60 Jahre und alter -49 -10,8 374 L 0.4 |
<500 € o121 -21,2 21,2 L 01 |
500-1.000 € . -86 -19,0 27,6 103 |
1.001-2.000 € [ A% -12,8 28,0 100 |
2.001-4.000 € 3,3 -13,5 38,2 L o5 |
>4.000 € =B 78 42,9 156 |
Max. qualifizierter Hauptschulabschluss 79 -13,2 228 114
Mittlere Reife 67 -14,2 31,6 A
Abitur/Fachabitur 22 -14,6 371 124 |
Hochschulabschluss 54 -11,4 41,0 120 |

*Fragestellung richtet sich ausschlieRlich an die Teilmenge der Befragten, die ETFs bereits kannten

FNZIR

Alle Angaben in %

Gleich bleiben:

42,2

32,8

45,8

38,7

37,8

20,5

15,0

38,6

37,0

34,9

40,0

21,9

33,1

33,6

28,0

44,4

414

36,4

34,5

42,2

35,5

29,9

44,7

40,4

33,7

30,1
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Trotz der mit Abstand niedrigsten Performanceerwartung fir 2026 halten viele Deutsche JSNy{ |
weiterhin am Sparbuch fest

Welche der folgenden Kapitalanlagen planen Sie in 2026 (weiterhin oder erstmalig) zu nutzen? Alle Angaben in %

m sehr wahrscheinlich wahrscheinlich moglicherweise eher nicht m auf keinen Fall kenne ich nicht Siehe S.12:

,Wie schétzen Sie die Wertentwicklung der
folgenden Geldanlagen im Jahr 2026 ein?*

Tagesgeld 20,3 22,7 16,9 165
5,4
Festgeld 22,6 243 212
Aktien 17,5 20,0 (I I
26,3
Sparbuch 18,6 21,7 e 231
Exchange Traded Funds' 15,3 19,9 . 237 8,0
Investmentfonds 18,3 24,5 L 282 92
e 12,2
Immobilien 26,1 e 215 37
-4,7
Kryptowahrungen? 20,0 409
ELTIFs 20,9 281
Anleihen? 28,3 S se .
Zertifikate 28,6 30
Neuartige Geldanlagen* 65,6 22,7 L 36
Sparbuch ETFs Investmentfonds
Derivate® 25,1 e 3e
Stark an Wert verlieren Etwas an Wert verlieren
u Stark an Wert gewinnen Etwas an Wert gewinnen

1(ETFs) 2(Bitcoin, Ethereum etc.) 3(z.B. deutsche Staatsanleihen, Unternehmensanleihen) 4(Crowdfunding etc.) 5(Optionsscheine, Hebelzertifikate etc.)



Tagesgeldkonten sind weiterhin am beliebtesten, zeigen aber im Vergleich
zum Vorjahr einen leichten Ruckgang

Jahresvergleich: Welche der folgenden Kapitalanlagen planen Sie (weiterhin oder erstmalig) zu nutzen?*

FNZIR

Alle Angaben in %

m Sehr wahrscheinlich Wahrscheinlich Maoglicherweise Eher nicht m Auf keinen Fall * Fehlende zu 100% = ,Kenne ich nicht*

2J80 2835
2 2887
202423 II 2800 813 8o e X WA 280 .81, 85 N Ol
KK & TR 385 3lls EEE
381 12842
4800
3437
2030
) 20,0
8,320,8 i A 20,3 24,3
9248 ra |

21,2
17,7 :
22,724,2 200 | 192
21,2 6,6 21,0 18,8 20l 20,417’321 3 | 21,7
230 207 . A 209 218 227 3,0 22,2 ' 245
20,8 97 199 23,7 23,5
217,10 26,193 ¢ 174 184189 18,8 22,6
* 227 2! : 18,916,6 s
22,8 ) 15,917,3 |
22,4 19,7 255 206 21955 173 e 1T 169200 18,6 i A
22,1 18,3 i 16,6 19,2 g
21,9 | 203 188 144 . 153 200 78 18,3
18,1 14,1 12.8 15,214,277 13,6 7> 14,5
8.7 16,9 i | 23,0238 156 @8
1 16,9 16,818:2 18,0126 18,7 O 4 :
12,7 i 15,8 11l "2 13,6184 19,0 120 15143 1
15,5 14,7136 11, ° o B
1091112400 : 10106 1 I8 10100 104 1331808 & B
20,0 20,1 70 88 : :
13,6 15, ; 13,8 16,416, 157 ' a0 4.7 :
10,! 107 98 96 B h 17 o0 o9 114 124 11 11, 120 13, . I 12‘ i i 65 88 941011100 Ml a6 27 01 96 83 90 g2 94
‘ ... 25 240 =0 o ol W In PR
18 19 20 21 22 23 24 25 18 19 20 21 22 23 24 25 18 19 20 21 22 23 24 25 18 19 20 21 22 23 24 25 18 19 20 21 22 23 24 25 18 19 20 21 22 23 24 25
Tagesgeld Festgeld Aktien

Sparbuch ETFs Investmentfonds



Im Gegensatz zu Tagesgeldkonten nimmt die geplante Nutzung von Anleihen
2026 wieder leicht zu

Jahresvergleich: Welche der folgenden Kapitalanlagen planen Sie (weiterhin oder erstmalig) zu nutzen?*

FNZIR

Alle Angaben in %

m Sehr wahrscheinlich Wahrscheinlich Maoglicherweise Eher nicht m Auf keinen Fall * Fehlende zu 100% = ,,Kenne ich nicht*
383
& | 380 38 o8l 3 84 33 1 &L 3
SR N BGllo  Bs 8l ofl oBls ol Sl i B
57 52 4889 j A i X j 3
) K & 380 8 385 M- 1 A
3gls ‘B B 381> 388 32 o
B 3B 4@llo 5
21’922'7 25,0
i dEEd K| 287288 70 0"
228 20,0 WE X 28023’3 173302285 26,7 201
180 15,6 17,5 20,9 213 ' 27,6 28,6 30,6 25,4 21,7 209232 i | A
| 19,1 275 26,7 27 6 5, 280281 %7 1 0
16,3173 22 A j
i 18,7137 15 ] 242
5.7 16,1 ;
i 12,3125 145 17,6
& 12,6102 i 14,5 10,015516,7 14,7 16,1 1ag 13,4 154147148 16,111,313,6
10,5 10,6 10,8 "3 14,9 14314813, 12,9 12,1148 136 131, 149102102
i 86 ' 11,0 107 1ol q1be § B8 H L
9.2 94 9,2 7o 89 1 79 9 6 o0 21 : | I 86
¥ B 7.2 57 : & 2 77 84 ¥ 75 6,8
7 5o T4 gp 60 61 77 3 62 55 66 55 39 50 56 4y 68 54 60 70 ¥ 45 4

76 6,8 6,0 6,8
5’5_5’2_l |y 4’8_- n

41 36 48 40 33 35 26 35 42 33 42 38 31 24 22 27 35 40 5139 37 55 20 29 30 28 35 43 31 29
18 19 20 21 22 23 24 25 21 22 23 24 25 25 18 19 20 21 22 23 24 25 18 19 20 21 22 23 24 25 18 19 20 21 22 23 24 25 18 19 20 21 22 23 24 25

Immobilien Kryptowéhrungen ELTIFs Anleihen Zertifikate Neuartige Geldanlagen Derivate
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Besonders die 18- bis 29-Jahrigen zeigen sich gegenuber der Nutzung von
Investmentfonds am aufgeschlossensten

Geplante Nutzung von Investmentfonds in 2026

FNZIR

Alle Angaben in %

m Sehr wahrscheinlich Wahrscheinlich Maglichweise Eher nicht m Auf keinen Fall Kenne ich nicht
Gesamt Gesamt r— 10,9 18,3 245 e S
Weiblich - 10,4 17,7 20,6 1 - —
Geschlecht Mannlich ToYCR— 114 18,9 28,5 L
Sehr gering WAEE2;3 5,2 19,2 1
Gering S0 10,0 18,1 32,9 - I —
Risikobereitschaft Mittel 15,9 27,4 25,8 126
Hoch g 239 20,3 19,6 [ S
Sehr hoch g 38 7.7 19,2 -1 S
<257 mem 6,6 12,5 26,8 < 4 S ——
Verméaen 25-50T ¢ 14,9 27,7 243 e 1 EE—
(in Eurg) 51-150T g 17,1 26,3 19,1 [ T E—
151-400T 3 136 21,2 21,2 o152
>400T S 22,9 143 20,0 2 T
18-29 KV 18,5 238 21,9 R -
30-39 cmm 85 30,7 294 R 1 S
Alter 40-49 — 11,1 16,0 313 - A —
50-50 Y/ 12,8 17,0 25,0 -
60 Jahre und lter P — 12,4 20,6 7 —
<500 € 0 83 67 28,3 e
500-1.000€ FRE8;3 13,0 25,0 71—
Einkommen 1.001-2.000 € 7.0 16,9 26,5 1 S —
2.001-4.000 € g 14,1 21,9 22,4 e —
>4.000 € 5% 16,3 21,7 228 2 S—
Max. qualifizierter Hauptschulabschluss 6 71 14,3 26,7 39
Mittlere Reife BRGNS 102 15,6 26,9 T A —
Abschluss Abitur/Fachabitur : 15,7 19,7 20,5 - —
Hochschulabschluss 0 10,6 255 226 -

20,0 40,0 60,0 80,0



Aktien- und Mischfonds zahlen zu den beliebtesten Fondstypen — rund ein Viertel der FNZH

Interessierten beabsichtigt mit hoher Wahrscheinlichkeit, in Aktienfonds zu investieren

Welche der folgenden Investmentfonds planen Sie (weiterhin oder erstmalig) zu nutzen? Alle Angaben in %

m Sehr wahrscheinlich Wahrscheinlich Méoglichweise Eher nicht = Auf keinen Fall kenne ich nicht

A Ces
e - o m e

19,2
26,2

25,6
30,1 e 30,3

25,9

33,2
30,6
29,5 32,9
254 26,7
26,4

Aktienfonds Mischfonds Rentenfonds Rohstofffonds Offene Immobilienfonds Geldmarktfonds Dachfonds

Fragestellung richtet sich ausschlieRlich an die Teilmenge der Befragten, die angeben, sich eine Anlage in Investmentfonds als ,sehr wahrscheinlich®, ,wahrscheinlich“ oder ,méglicherweise” vorstellen zu kénnen



Bei Anlegern, die eine Investition in Investmentfonds erwagen, stehen 2026
trotz volatiler Markte weiterhin Aktien- und Mischfonds im Fokus

Jahresvergleich: Welche der folgenden Investmentfonds planen Sie (weiterhin oder erstmalig) zu nutzen?*

m Sehr wahrscheinlich

PRt il

10,5105
13292 78 ®

2,2
16,014:914,214,314, 7132 171
19,2
25,8262
31,8304 %% 268
34,330,1
34,5 427,731,3
31,737335’5 1
376335
32,
28,1 %296
29,4 25,4
27,2 260 23,028,280
26'321,123,8
23,728

21, 20, 19,3

17,
16, 11 159 11 137

18 19 20 21 22 23 24 25

18 19 20 21 22 23 24 25

Aktienfonds Mischfonds

Fragestellung richtet sich ausschlieRlich an die Teilmenge der Befragten, die angeben, sich eine Anlage in Investmentfonds als ,sehr wahrscheinlich’

Wahrscheinlich

Méglichweise Eher nicht m Auf keinen Fall

HiHth PV

22,8
238 25,826,2
26,6, i 3,8
3473 ,7 2668 7 27,623,9 1A
27,124,8 27 24,6 236 26,96,3 ]
1 30,3
28,9 28,3 28,9
31,1 ' 29,2
28,2 281
31,8
1 6.4 28, 32,7
28,15 M1 30,6 30264, 5 %75 25,9
33,1 ' 37,9
206291 205 294 299 51 288 32,9
34,3 26,7 |
: 16,8
24,9 27,7 28,0 32,0
Ao 32,6
18,6 19,7

17,
13,0 13,2 11,1

e WL |

18 19 20 21 22 23 24 25

10, 10, 12, 11 13,2

Soymm B l|552

18 19 20 21 22 23 24 25 18 19 20 21 22 23 24 25 18 19 20 21 22 23 24 25

Rentenfonds Rohstofffonds Offene Immobilienfonds Geldmarktfonds

.wahrscheinlich” oder ,mdglicherweise” vorstellen zu kénnen

FNZIR

Alle Angaben in %

* Fehlende zu 100% = ,,Kenne ich nicht*

+ifli*||

24,222, 4
31,127,6

30,0 30,625,9

18 19 20 21 22 23 24 25

Dachfonds
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Beim ETF-Sparen sind Frauen auch in 2026 stark unterreprasentiert. Mehr als jeder
vierten Frau ist dabei der Begriff ETF nicht bekannt

FNZIR

Geplante Nutzung von Exchange Traded Funds (ETFs) in 2026 Alle Angaben in %
m Sehr wahrscheinlich Wahrscheinlich Méglicherweise Eher nicht u Auf keinen Fall kenne ich nicht
Gesamt Gesamt 99 | 11,0 15,3 19,9 o237
Weiblich 17,9 oo 283
Geschlecht Mannlich 17,1 22,0 | R —
Sehr gering 13 4, " -
Gering 24,8 oo 2e
Risikobereitschaft Mittel 21,1 23,6 82
Hoch 32,6 19,6 9,8 76
Sehr hoch 11,5 11,5 15,4 [ L
<25T 18,9 388
.. 25-50T 16,3 23,8 [ 4
Vermégen 51-150T 19,7 211 o125
(in Euro) 151-400T 19,7 19,7 s
>400T 11,4 22,9 8,6 143
18-29 22,5 25,2 meE
30-39 20,3 18,3 98
Alter 40-49 19,4 19,4 194
50-59 21,8 o245
60 Jahre und élter o 3re
<500 € 20,0 o300
500-1.000 € 19,4 < <
Einkommen 1.001-2.000 € 19,5 25
2.001-4.000 € 17,4 19,9 207
>4.000 € 217 16,3 21,7 o109
Max. qualifizierter Hauptschulabschluss 21,9 257
Abschluss Mittlere Reife 21,0 292
Abitur/Fachabitur 15,7 15,3 o 188
Hochschulabschluss 18,8 21,2 178

0,0 20,0 40,0 60,0 80,0 100,0



Auch bei ETFs sind Aktien-ETFs der beliebteste Fondstyp FNZI

Welche der folgenden ETFs planen Sie (weiterhin oder erstmalig) zu nutzen? Alle Angaben in %
m Sehr wahrscheinlich Wahrscheinlich Méoglichweise Eher nicht  mAuf keinen Fall Kenne ich nicht
4
0. o oes Es U B
18,5
24,6 285
30,4 21,5
34,0
32,6
’ 35,6
27,3 32,6

cat 19,1
’ 14,9 16,6
Aktienindex-ETFs Rohstoffindex-ETFs Geldmarktindex-ETFs Rentenindex-ETFs Strategie-ETFs (bspw. Short DAX)

Fragestellung richtet sich ausschlieRlich an die Teilmenge der Befragten, die angeben, sich eine Anlage in ETFs als ,sehr wahrscheinlich®, ,wahrscheinlich“ oder ,méglicherweise* vorstellen zu kénnen



In 2026 steigt das Interesse an ETFs kategorienubergreifend, wahrend
Rohstoffe infolge der Energiekrise besonders deutlich zulegen

Jahresvergleich: Welche der folgenden ETFs planen Sie (weiterhin oder erstmalig) zu nutzen?*
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Fragestellung richtet sich ausschlieRlich an die Teilmenge der Befragten, die angeben, sich eine Anlage in ETFs als ,sehr wahrscheinlich®, ,wahrscheinlich“ oder ,méglicherweise* vorstellen zu kénnen
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Rechtliche Hinweise — mogliche Interessenkonflikte FNZH

Wir gehen verantwortungsvoll mit dem in uns gesetzten Vertrauen um. In einzelnen Féllen Idsst es sich dennoch nicht vermeiden, dass die
berechtigten Interessen der Kunden und die der ebase als betriebswirtschaftlich handelndes Unternehmen, das zwar in erster Linie seinen Kunden,
aber auch seinen Eigentimern und Mitarbeitern verpflichtet ist, gegenlaufig sein kénnen (Interessenkonflikte). Solche Interessenkonflikte kénnen sich
nicht nur zwischen dem Kunden und der ebase, sondern auch zwischen dem Kunden und anderen Unternehmen des Konzerns, der ebase
Geschéftsleitung, den ebase Mitarbeitern oder anderen Personen, die mit der ebase verbunden sind, ergeben.

Im Interesse unserer Kunden — und auch im eigenen Interesse — haben wir zur weitestgehenden Vermeidung solcher Situationen unterschiedliche
MaRBnahmen getroffen.

Eine vollstdndige Vermeidung von etwaigen Interessenkonflikten kann trotz zahlreicher MalRnahmen nicht fir alle méglichen Einzelfélle vollstandig
ausgeschlossen werden. Ein offener und ehrlicher Umgang mit dieser Tatsache ist nach unserem Verstandnis die Grundlage fur eine faire
Geschéftsbeziehung.

Grundsatzlich sind unter anderem nachstehende Umstande dazu geeignet, einen moglichen Interessenkonflikt begriinden zu kénnen, wobei wir der
festen Uberzeugung sind, dass aufgrund der internen Arbeitsabldufe, Anweisungen, Kontrollen und Prifungen verhindert wird, dass etwaige
Interessenkonflikte zu Lasten unserer Kunden gehen.

Die ebase bietet ein umfangreiches Fondsspektrum mit Fonds von verschiedenen Kapitalanlage-/Investmentgesellschaften an. Dariber hinaus bietet
die ebase Verrechnungs-/Tagesgeld- und Festgeldkonten an. Fir die Aufnahme von Fonds in das Fondsspektrum der ebase kdénnen neben der
Produktqualitdt auch andere sachfremde Auswahlkriterien ausschlaggebend sein. Als solche sachfremden Auswahlkriterien kommen z. B. die
bevorzugte Aufnahme von Investmentfonds von Konzerngesellschaften, die Abwicklung bzw. Verwahrung von den jeweiligen Investmentfonds, die
Hohe der Provisionszahlungen, welche abhangig vom Bestand, von der jeweiligen Kapitalanlage-/Investmentgesellschaft und/oder von der Gattungsart
sein kdnnen, die Bedeutung der Kapitalanlage-/Investmentgesellschaft als Werbekunde in ebase online Medien sowie der Erhalt von Zuwendungen an
die ebase in Betracht. Da nur eine gute und objektive Produktauswahl den langfristigen Erfolg der ebase sicherstellen kann, ist es auch in unserem
Sinne, besonderen Wert darauf zu legen, eine umfangreiche und qualitativ hochwertige Produktpalette anbieten zu kénnen.

Selbstverstandlich kénnen immer wieder Situationen auftreten, in denen ein betriebswirtschaftlich handelndes Unternehmen die berechtigten
Kundeninteressen einerseits und die wirtschaftliche Tragfahigkeit und Machbarkeit andererseits in einem ausgewogenen Verhaltnis bertcksichtigen
muss (Kosten-Nutzen-Prinzip). Da ein wirtschaftlich handelndes Unternehmen auch im Interesse des jeweiligen Kunden liegt.
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Die vorliegende  Unterlage  beruht auf  rechtlich
unverbindlichen Erwagungen der FNZ Bank SE.

Samtliche Angaben dienen ausschlieRlich Informations- und
Werbezwecken und stellen weder eine individuelle
Anlageempfehlung/Anlageberatung noch ein Angebot zum
Kauf oder Verkauf von Wertpapieren, Sicht-/Termineinlagen
oder sonstigen Finanzinstrumenten dar. Die in der Unterlage
enthaltenen Informationen ersetzen keine individuelle
anleger- und anlagegerechte Beratung noch berlcksichtigen
sie steuerliche Aspekte. Eine Anlageentscheidung bzgl. eines
Investmentfonds/ETFs oder anderen Wertpapieren bzw.
Finanzinstrumenten oder von Sicht-/Termineinlagen sollte nur
auf Grundlage der jeweiligen Produktinformations- und/oder
Verkaufsunterlagen, die insbesondere auch Informationen zu
den Chancen und Risiken der Vermdgensanlage enthalten,
getroffen werden.

Die ausfuhrlichen Verkaufsprospekte, welche u. a. auch die
vollstdndigen Anlagebedingungen enthalten, die jeweils
gesetzlich erforderlichen Anlegerinformationen (z. B. BIB;
PRIIPs-Basisinformationsblatter), die aktuellen Jahres- und
Halbjahresberichte sowie auch Produktinformationsunter-
lagen sind unter www.fnz.de abrufbar bzw. kénnen bei der
FNZ Bank SE angefordert werden.

Diese Unterlage ist urheberrechtlich geschitzt. Die ganze
oder teilweise Vervielfaltigung, Bearbeitung und Weitergabe
an Dritte darf nur nach Rucksprache und mit Zustimmung von
der FNZ Bank SE erfolgen.



	Standardabschnitt
	Folie 1: Kapitalanlagen 2026 
	Folie 2: Inhaltsverzeichnis
	Folie 3: Ziele und Methodik
	Folie 4: Ziele und Methodik
	Folie 5: Key Learnings
	Folie 6: (1/3) Key Learnings: Kapitalanlagen 2026
	Folie 7: (2/3) Key Learnings: Kapitalanlagen 2026 
	Folie 8: (3/3) Key Learnings: Kapitalanlagen 2026 
	Folie 9: Umfrage und Ergebnisse

	Markterwartungen
	Folie 10: Markterwartungen 2026
	Folie 11: Für 2026 erwarten vor allem junge und risikobereite Anleger positive Entwicklungen am Aktienmarkt
	Folie 12: Der überwiegende Teil der Anleger erwartet 2026 positive Aktienrenditen, sieht aber gleichzeitig ein höheres Risiko im Vergleich zu Fonds und ETFs
	Folie 13: Bei Immobilien, ETFs und Fonds erwarten Anleger zunehmend positive Wertentwicklungen, beim Sparbuch hingegen zunehmend negative
	Folie 14: Markterwartungen 2026
	Folie 15: Besonders die Kohorte der über 60-jährigen Teilnehmer steht Investmentfonds hinsichtlich ihrer Performance positiv gegenüber
	Folie 16: Alle Vermögensgruppen trauen ETFs eine überwiegend positive Wertentwicklung zu – bei der Gruppe der Hochvermögenden zeigt sich dies jedoch besonders deutlich

	Nutzung von Anlageinstrumenten
	Folie 17: Nutzung von Anlageinstrumenten in 2026
	Folie 18: Trotz der mit Abstand niedrigsten Performanceerwartung für 2026 halten viele Deutsche weiterhin am Sparbuch fest
	Folie 19: Tagesgeldkonten sind weiterhin am beliebtesten, zeigen aber im Vergleich zum Vorjahr einen leichten Rückgang
	Folie 20: Im Gegensatz zu Tagesgeldkonten nimmt die geplante Nutzung von Anleihen 2026 wieder leicht zu
	Folie 21: Nutzung von Anlageinstrumenten in 2026
	Folie 22: Besonders die 18- bis 29-Jährigen zeigen sich gegenüber der Nutzung von Investmentfonds am aufgeschlossensten
	Folie 23: Aktien- und Mischfonds zählen zu den beliebtesten Fondstypen – rund ein Viertel der Interessierten beabsichtigt mit hoher Wahrscheinlichkeit, in Aktienfonds zu investieren
	Folie 24: Bei Anlegern, die eine Investition in Investmentfonds erwägen, stehen 2026 trotz volatiler Märkte weiterhin Aktien- und Mischfonds im Fokus
	Folie 25: Nutzung von Anlageinstrumenten in 2026
	Folie 26: Beim ETF-Sparen sind Frauen auch in 2026 stark unterrepräsentiert. Mehr als jeder vierten Frau ist dabei der Begriff ETF nicht bekannt
	Folie 27: Auch bei ETFs sind Aktien-ETFs der beliebteste Fondstyp
	Folie 28: In 2026 steigt das Interesse an ETFs kategorienübergreifend, während Rohstoffe infolge der Energiekrise besonders deutlich zulegen

	Statistische Angaben
	Folie 29: Statistische Angaben zur Gesamtheit der Studienteilnehmer
	Folie 30: Statistische Angaben zur Gesamtheit der Studienteilnehmer 

	Disclaimer
	Folie 31: Rechtliche Hinweise – mögliche Interessenkonflikte
	Folie 32


